






















ITALMOBILIARE S.p.A. 23/04/2024 11:33:44

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

TitolareBadge

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria

PETTINICCHIO LAURA 01
176.4521 D VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX FUND

1.0242 D FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS EX-US 
FACTOR TILT INDEX FUND

91.1043 D VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL 
TOTAL INTERNATIONAL STOCK MARKET INDEX TRUST II

9444 D STRATEGIC INTERNATIONAL EQUITY FUND
3.6485 D VANGUARD ESG INTERNATIONAL STOCK ETF
1.0546 D JNL/MORNINGSTAR PITCHBOOK LISTED PRIVATE EQUITY 

INDEX FUND
15.1227 D VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL 

TOTAL INTERNATIONAL STOCK MARKET INDEX TRUST
117.1218 D FIDELITY FUNDS - ITALY POOL

5929 D VANGUARD INVESTMENT SERIES PUBLIC LIMITED 
COMPANY

6.22410 D AZIMUT CAPITAL MANAGEMENT SGR S.P.A
2.00011 D AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 30

41.00012 D AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70
9.62013 D AZ FUND 1-AZ ALLOCATION-ITALIAN LONG TERM 

OPPORTUNITIES
2.45914 D STICHTING BEDRIJFSTAKPENSIOEN FONDS VOOR DE MEDIA 

PNO
7.82115 D FONDOPOSTE

15116 D VANGUARD FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY
12.20017 D INVESTITORI PIAZZA AFFARI
70.00018 D ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC - ALGEBRIS CORE ITALY FUND

3.83719 D ARROWSTREET GLOBAL SMALL COMPANIES FUND
40020 D AMPLIUS CAPITAL GMBH

362.66321 D BRIARWOOD CHASE MANAGEMENT LLC
13.92522 D PERESEC NOMINEES LTD

6.55223 D AMERICAN ELECTRIC POWER MASTER RETIREMENT TRUST
2.46024 D AMERICAN ELECTRIC POWER SYSTEM RETIREE MEDICAL 

TRUST FOR CE S
180.00025 D BUTTERFIELD BANK JERSEY LIMITED

51.22326 D VANGUARD FTSE ALLWORLD EXUS SMALLCAP INDEX FUND
28.56027 D VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND
11.41628 D NATIONAL BANK FINANCIAL INC

3.33029 D COUNTY OF SANTA CLARA
8.94530 D ISHARES VII PUBLIC LIMITED COMPANY

51531 D AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND
10.60232 D ES RIVER AND MERCANTILE GLOBAL RECOVERY FUND

2.57233 D ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION
14.50034 D AVI FAMILY HLDG COMPANIES FD
36.56835 D LYX FTSE IT MID CAP PIR UCITS

89136 D MUL-LYX FTSE IT ALL CAP PIR20
16.59637 D ATHORA BELGIUM
10.34538 D FLEXSHARES ICAV

1.32139 D PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF 
COLORADO

84740 D UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS
4.89241 D ARROWSTREET CAPITAL NEWBURY FUND LIMITED
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ITALMOBILIARE S.p.A. 23/04/2024 11:33:44

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

TitolareBadge

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria

1.02842 D LUMYNA-MARSHALL WACE UCITS SICAV-LUMYNA-MW 
TOPS UCITS FUND

3.03543 D JHF II INT`L SMALL CO FUND
1.03944 D JHVIT INT`L SMALL CO TRUST

162.78945 D DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC
81.28046 D THE CONTINENTAL SMALL COMPANY SERIES NY
37.22447 D INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA 

INVESTMENT DIMENSIONS GROUP INC
16.75048 D TALISMAN DYNAMIC MASTER FUND LTD
75.62049 D BRIARWOOD CAPITAL PARTNERS LP C/O COGENCY GLOBAL 

INC.
350.00050 D REDWHEEL EUROPEAN FOCUS MASTER INC.

29151 D CREDIT SUISSE FUNDS AG
100.08052 D NORGES BANK
248.72953 D GOVERNMENT OF NORWAY

13.36754 D NEF RISPARMIO ITALIA
55.46655 D REGARD SELECTIF ACTIONS EUROP

15556 D M PRIME EUROPE STOCKS
33.51857 D LEADERSEL P.M.I

8.45158 D EURIZON FUND
49759 D SPDR S&P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF
34060 D SPDR PORTFOLIO EUROPE ETF
12161 D M INTERNATIONAL EQUITY FUND
43662 D THE MONETARY AUTHORITY OF SINGAPORE
59763 D STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS

2864 D VANGUARD ESG DEVELOPED WORLD ALL CAP EQ INDEX 
FND UK

59465 D VIF ICVC VANGUARD FTSE GLOBAL ALL CAP INDEX FUND
34.96266 D EURIZON PROGETTO ITALIA 20

104.76767 D EURIZON PROGETTO ITALIA 40
43.54668 D EURIZON PROGETTO ITALIA 70

5.00069 D EURIZON STEP 70 PIR ITALIA GIUGNO 2027
9.62770 D EURIZON PIR ITALIA - ELTIF
6.71271 D EURIZON PIR ITALIA AZIONI

112.54872 D EURIZON AZIONI PMI ITALIA
80.61373 D EURIZON AZIONI ITALIA
19.61574 D EURIZON ITALIAN FUND - ELTIF
21.79475 D EURIZON CAPITAL SGR-PIR ITALIA 30

113.72776 D VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUND
27.18577 D SCHWAB INTERNATIONAL SMALLCAP EQUITY ETF

2.12978 D CALIFORNIA STATE TEACHERS` RETIREMENT SYSTEM
15479 D VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE ALL CAP INDEX ETF

1.90080 D VANGUARD FTSE DEVELOPED ALL CAPEX NORTH AMERICA 
INDEX ETF

1.42881 D MANULIFE INVESTMENT MANAGEMENT SYSTEMATIC 
INTERNATIONAL SMALL CAP EQUITY POOLED FUND

1.97182 D VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY DEVELOPED 
MARKETS INDEX TRUST

4.57283 D VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX FUND
11.90084 D ALPS/RED ROCKS GLOBAL OPPORTUNITY FUND

5.05085 D ALPS VARIABLE INV TRUST ALPSREDROCKS GLOBAL OPP 
PORTFOLIO
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ITALMOBILIARE S.p.A. 23/04/2024 11:33:44

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

TitolareBadge

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria

4.73986 D DIMENSIONAL FUNDS PLC
3.06187 D TRUST II BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY 

PORTFOLIO
1.36088 D TAXMANAGED INTERNATIONAL EQUITYPORTFOLIO
1.43089 D MARYLAND STATE RETIREMENT PENSION SYSTEM

4890 D THE STATE OF CONNECTICUT, ACTING THROUGH ITS 
TREASURER

3.142.769Totale azioni
%7,394751

ALDRIGHETTI ANGELO 02
20.969.2501 R CFN GENERALE FIDUCIARIA S.P.A. MF 8958

di cui 6.600.000 azioni in garanzia a BANCO BPM S.P.A.; 

438.2592 D PESENTI CARLO
21.407.509Totale azioni

%50,370609

CHIZZOLINI FRANCESCO 4003
%0,000941

MELISSARI ALARICO 10.0004
%0,023529

TREVISAN DARIO RAPPRESENTANTE DESIGNATO AI SENSI ART 
135 UNDECIES IN PERSONA DI CASAZZA MARCELLO

05

785.8691 D INARCASSA - CASSA NAZIONALE DI PREVIDENZA ED 
ASSISTENZA PER

785.869Totale azioni
%1,849104

STRAZZERA ANNA 06
4.765.0001 D SERFIS SPA
4.765.000Totale azioni

%11,211765

GHISELLI FABIO 27
%0,000005

PICELLI SIMONE 08
2.894.0441 D MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA` 

PER AZIONI
2.894.044Totale azioni

%6,809515

FACCHETTI ENZO 09
100.0001 R FINAR S.R.L. - PARTECIPAZIONI FINANZIARIE
100.000Totale azioni

%0,235294

MOLINARI GRAZIANO 2010
%0,000047
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ITALMOBILIARE S.p.A. 23/04/2024 11:33:44

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

TitolareBadge

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria

Totale azioni in proprio 10.422
Totale azioni in delega 12.025.941
Totale azioni in rappresentanza legale 21.069.250

TOTALE AZIONI 33.105.613

Totale azionisti in proprio 4

Totale azionisti in delega 94

Totale azionisti in rappresentanza legale 2

TOTALE AZIONISTI 100

10TOTALE PERSONE INTERVENUTE 

%77,895560

Legenda:
D: Delegante R: Rappresentato legalmente
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ITALMOBILIARE S.p.A. Assemblea Ordinaria del 23/04/2024

 ELENCO PARTECIPANTI

NOMINATIVO PARTECIPANTE

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 1 2 3 4 5 

Ordinaria
RISULTATI ALLE VOTAZIONI

ALDRIGHETTI ANGELO 0
- PER DELEGA DI

PESENTI CARLO 438.259 F F F F F
- IN RAPPRESENTANZA DI

CFN GENERALE FIDUCIARIA S.P.A. MF 8958 20.969.250 F F F F F

di cui 6.600.000 azioni in garanzia a :BANCO BPM S.P.A.; 

21.407.509

CHIZZOLINI FRANCESCO 400 F F F F F

400

FACCHETTI ENZO 0
- IN RAPPRESENTANZA DI

FINAR S.R.L. - PARTECIPAZIONI FINANZIARIE 100.000 F F F F F

100.000

GHISELLI FABIO 2 A A C C F

2

MELISSARI ALARICO 10.000 F F F F F

10.000

MOLINARI GRAZIANO 20 F F F F F

20

PETTINICCHIO LAURA 0
- PER DELEGA DI

ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 2.572 F F C C F

ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC - ALGEBRIS CORE ITALY FUND 70.000 F F F F F

ALPS VARIABLE INV TRUST ALPSREDROCKS GLOBAL OPP PORTFOLIO 5.050 F F C C F

ALPS/RED ROCKS GLOBAL OPPORTUNITY FUND 11.900 F F C C F

AMERICAN ELECTRIC POWER MASTER RETIREMENT TRUST 6.552 F F C C F

AMERICAN ELECTRIC POWER SYSTEM RETIREE MEDICAL TRUST FOR 
CE S

2.460 F F C C F

AMPLIUS CAPITAL GMBH 400 F F F F F

ARROWSTREET CAPITAL NEWBURY FUND LIMITED 4.892 F F C C F

ARROWSTREET GLOBAL SMALL COMPANIES FUND 3.837 F F C C F

ATHORA BELGIUM 16.596 A A A A A

AVI FAMILY HLDG COMPANIES FD 14.500 F F F F F

AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 30 2.000 F F C C F

AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 41.000 F F C C F

AZ FUND 1-AZ ALLOCATION-ITALIAN LONG TERM OPPORTUNITIES 9.620 F F C C F

AZIMUT CAPITAL MANAGEMENT SGR S.P.A 6.224 F F C C F

AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND 515 F F C C F

BRIARWOOD CAPITAL PARTNERS LP C/O COGENCY GLOBAL INC. 75.620 F F F F F

BRIARWOOD CHASE MANAGEMENT LLC 362.663 F F F F F

BUTTERFIELD BANK JERSEY LIMITED 180.000 F F F F F

CALIFORNIA STATE TEACHERS` RETIREMENT SYSTEM 2.129 F F C C F

COUNTY OF SANTA CLARA 3.330 F F C C F

CREDIT SUISSE FUNDS AG 291 F F C C F

DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC 162.789 F F C C F

DIMENSIONAL FUNDS PLC 4.739 F F C C F

ES RIVER AND MERCANTILE GLOBAL RECOVERY FUND 10.602 F F C C F

EURIZON AZIONI ITALIA 80.613 F F C C F

EURIZON AZIONI PMI ITALIA 112.548 F F C C F

EURIZON CAPITAL SGR-PIR ITALIA 30 21.794 F F C C F

EURIZON FUND 8.451 F F C C F

EURIZON ITALIAN FUND - ELTIF 19.615 F F C C F

EURIZON PIR ITALIA - ELTIF 9.627 F F C C F

Pagina:  1
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 ELENCO PARTECIPANTI

NOMINATIVO PARTECIPANTE

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 1 2 3 4 5 

Ordinaria
RISULTATI ALLE VOTAZIONI

EURIZON PIR ITALIA AZIONI 6.712 F F C C F

EURIZON PROGETTO ITALIA 20 34.962 F F C C F

EURIZON PROGETTO ITALIA 40 104.767 F F C C F

EURIZON PROGETTO ITALIA 70 43.546 F F C C F

EURIZON STEP 70 PIR ITALIA GIUGNO 2027 5.000 F F C C F

FIDELITY FUNDS - ITALY POOL 117.121 F F C F F

FLEXSHARES ICAV 10.345 F F F F F

FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS EX-US FACTOR 
TILT INDEX FUND

1.024 F F F F F

FONDOPOSTE 7.821 F F F F F

GOVERNMENT OF NORWAY 248.729 F F C F F

INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT 
DIMENSIONS GROUP INC

37.224 F F C C F

INVESTITORI PIAZZA AFFARI 12.200 F F C C F

ISHARES VII PUBLIC LIMITED COMPANY 8.945 F F C C F

JHF II INT`L SMALL CO FUND 3.035 F F C C F

JHVIT INT`L SMALL CO TRUST 1.039 F F C C F

JNL/MORNINGSTAR PITCHBOOK LISTED PRIVATE EQUITY INDEX 
FUND

1.054 F F C C F

LEADERSEL P.M.I 33.518 F F C C F

LUMYNA-MARSHALL WACE UCITS SICAV-LUMYNA-MW TOPS UCITS 
FUND

1.028 F F C C F

LYX FTSE IT MID CAP PIR UCITS 36.568 F F C C F

M INTERNATIONAL EQUITY FUND 121 F F C C F

M PRIME EUROPE STOCKS 155 F F C C F

MANULIFE INVESTMENT MANAGEMENT SYSTEMATIC 
INTERNATIONAL SMALL CAP EQUITY POOLED FUND

1.428 F F C C F

MARYLAND STATE RETIREMENT PENSION SYSTEM 1.430 F F C C F

MUL-LYX FTSE IT ALL CAP PIR20 891 F F C C F

NATIONAL BANK FINANCIAL INC 11.416 F F C C F

NEF RISPARMIO ITALIA 13.367 F F C C F

NORGES BANK 100.080 F F C F F

PERESEC NOMINEES LTD 13.925 F F F F F

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF COLORADO 1.321 F F C C F

REDWHEEL EUROPEAN FOCUS MASTER INC. 350.000 F F F F F

REGARD SELECTIF ACTIONS EUROP 55.466 F F C C F

SCHWAB INTERNATIONAL SMALLCAP EQUITY ETF 27.185 F F C C F

SPDR PORTFOLIO EUROPE ETF 340 F F C F F

SPDR S&P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF 497 F F C F F

STICHTING BEDRIJFSTAKPENSIOEN FONDS VOOR DE MEDIA PNO 2.459 F F C C F

STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS 597 F F C C F

STRATEGIC INTERNATIONAL EQUITY FUND 944 F F C C F

TALISMAN DYNAMIC MASTER FUND LTD 16.750 F F F F F

TAXMANAGED INTERNATIONAL EQUITYPORTFOLIO 1.360 F F C C F

THE CONTINENTAL SMALL COMPANY SERIES NY 81.280 F F C C F

THE MONETARY AUTHORITY OF SINGAPORE 436 F F C C F

THE STATE OF CONNECTICUT, ACTING THROUGH ITS TREASURER 48 F F C C F

TRUST II BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY 
PORTFOLIO

3.061 F F C C F

UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS 847 F F F F F

VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUND 113.727 F F C C F

VANGUARD ESG DEVELOPED WORLD ALL CAP EQ INDEX FND UK 28 F F C C F

VANGUARD ESG INTERNATIONAL STOCK ETF 3.648 F F C C F

VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND 28.560 F F C C F
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 ELENCO PARTECIPANTI

NOMINATIVO PARTECIPANTE

DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Totale 1 2 3 4 5 

Ordinaria
RISULTATI ALLE VOTAZIONI

VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY DEVELOPED MARKETS 
INDEX TRUST

1.971 F F C C F

VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL TOTAL 
INTERNATIONAL STOCK MARKET INDEX TRUST

15.122 F F C C F

VANGUARD FIDUCIARY TRUST COMPANY INSTITUTIONAL TOTAL 
INTERNATIONAL STOCK MARKET INDEX TRUST II

91.104 F F C C F

VANGUARD FTSE ALLWORLD EXUS SMALLCAP INDEX FUND 51.223 F F C C F

VANGUARD FTSE DEVELOPED ALL CAPEX NORTH AMERICA INDEX 
ETF

1.900 F F C C F

VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE ALL CAP INDEX ETF 154 F F C C F

VANGUARD FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY 151 F F C C F

VANGUARD INVESTMENT SERIES PUBLIC LIMITED COMPANY 592 F F C C F

VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX FUND 176.452 F F C C F

VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX FUND 4.572 F F C C F

VIF ICVC VANGUARD FTSE GLOBAL ALL CAP INDEX FUND 594 F F C C F

3.142.769

PICELLI SIMONE 0
- PER DELEGA DI

MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA` PER
AZIONI

2.894.044 F F F F F

2.894.044

STRAZZERA ANNA 0
- PER DELEGA DI

SERFIS SPA 4.765.000 F F F F F

4.765.000

TREVISAN DARIO RAPPRESENTANTE DESIGNATO AI SENSI ART 135 
UNDECIES IN PERSONA DI CASAZZA MARCELLO

0

- PER DELEGA DI

INARCASSA - CASSA NAZIONALE DI PREVIDENZA ED ASSISTENZA PER 785.869 F F F F F

785.869

1 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 2 Proposta di distribuzione del dividendo e ulteriore 
dividendo straordinario 

3 Politica in materia di remunerazione per l`esercizio 2024 4 Consultazione sui compensi corrisposti nell`esercio 2023 

5 Autorizzazione all`acquisto e alla disposizione di azioni 
proprie 

Legenda:
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ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 10.30.22 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 

Azionisti in proprio: 5 
Azionisti in delega: 94 
Teste: 9 Azionisti. :99 

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE 

  Sono ora rappresentate in aula numero 33.105.593 azioni ordinarie 

  pari al 77,895513% del capitale sociale, tutte ammesse al voto. 

  Sono presenti in aula numero 99 azionisti , di cui 

  numero 5 presenti in proprio e numero 94 

  rappresentati per delega. 

Allegato C



ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 10.56.17 

Azionisti:  100 Persone: 10 
Azionisti in proprio: 6 Azionisti in delega: 94 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 

AGGIORNAMENTO SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE 

Comunico che sono ora presenti in proprio o per delega 

- n° 100 azionisti rappresentati

- n° 33.105.613 azioni, pari al 77,895560% delle

42.500.000  azioni costituenti il capitale sociale. 

Totale azioni presenti:33.105.613 



ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 11.21.43 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 

Azionisti in proprio: 6 
Azionisti in delega: 94 
Teste: 10 Azionisti. :100 

ESITO VOTAZIONE 

 Oggetto : Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 

Hanno partecipato alla votazione: 

-n°  100 azionisti, portatori di n°  33.105.613 azioni

ordinarie,  di cui n° 33.105.613 ammesse al voto, 

pari al 77,895560% del capitale sociale. 

Hanno votato: 

% Azioni Ordinarie 
Rappresentate 

(Quorum deliberativo)

% Azioni Ammesse
al voto 

%Cap. Soc. 

Favorevoli 33.089.015 99,949863 99,949863 77,856506
Contrari 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub Totale 33.089.015 99,949863 99,949863 77,856506

Astenuti 16.598 0,050137 0,050137 0,039054
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub totale 16.598 0,050137 0,050137 0,039054

Totale 33.105.613 100,000000 100,000000 77,895560

Allegato D



ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 11.24.31 
 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 
 

 

 
Azionisti in proprio: 6 
Azionisti in delega: 94 
Teste: 10 Azionisti. :100 

 
 
 

ESITO VOTAZIONE 
 

 Oggetto : Proposta di distribuzione del dividendo e ulteriore dividendo straordinario 
  
 
 
 
Hanno partecipato alla votazione: 
 
-n°  100 azionisti, portatori di n°  33.105.613 azioni  
 
ordinarie,  di cui n° 33.105.613 ammesse al voto,  
 
pari al 77,895560% del capitale sociale. 
 
 
Hanno votato:  
 
 
  
 % Azioni Ordinarie 

Rappresentate 
(Quorum deliberativo) 

% Azioni Ammesse 
al voto 

%Cap. Soc. 

Favorevoli 33.089.015 99,949863 99,949863 77,856506 
Contrari 0 0,000000 0,000000 0,000000 
Sub Totale 33.089.015 99,949863 99,949863 77,856506 
     
Astenuti 16.598 0,050137 0,050137 0,039054 
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000 
Sub totale 16.598 0,050137 0,050137 0,039054 
     
Totale 33.105.613 100,000000 100,000000 77,895560 

 
 



ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 11.26.47 
 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 
 

 

 
Azionisti in proprio: 6 
Azionisti in delega: 94 
Teste: 10 Azionisti. :100 

 
 
 

ESITO VOTAZIONE 
 

 Oggetto : Politica in materia di remunerazione per l`esercizio 2024 
  
 
 
 
Hanno partecipato alla votazione: 
 
-n°  100 azionisti, portatori di n°  33.105.613 azioni  
 
ordinarie,  di cui n° 33.105.613 ammesse al voto,  
 
pari al 77,895560% del capitale sociale. 
 
 
Hanno votato:  
 
 
  
 % Azioni Ordinarie 

Rappresentate 
(Quorum deliberativo) 

% Azioni Ammesse 
al voto 

%Cap. Soc. 

Favorevoli 31.066.737 93,841298 93,841298 73,098205 
Contrari 2.022.280 6,108571 6,108571 4,758306 
Sub Totale 33.089.017 99,949870 99,949870 77,856511 
     
Astenuti 16.596 0,050130 0,050130 0,039049 
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000 
Sub totale 16.596 0,050130 0,050130 0,039049 
     
Totale 33.105.613 100,000000 100,000000 77,895560 

 
 



ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 11.28.25 
 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 
 

 

 
Azionisti in proprio: 6 
Azionisti in delega: 94 
Teste: 10 Azionisti. :100 

 
 
 

ESITO VOTAZIONE 
 

 Oggetto : Consultazione sui compensi corrisposti nell`esercio 2023 
  
 
 
 
Hanno partecipato alla votazione: 
 
-n°  100 azionisti, portatori di n°  33.105.613 azioni  
 
ordinarie,  di cui n° 33.105.613 ammesse al voto,  
 
pari al 77,895560% del capitale sociale. 
 
 
Hanno votato:  
 
 
  
 % Azioni Ordinarie 

Rappresentate 
(Quorum deliberativo) 

% Azioni Ammesse 
al voto 

%Cap. Soc. 

Favorevoli 31.533.504 95,251231 95,251231 74,196480 
Contrari 1.555.513 4,698638 4,698638 3,660031 
Sub Totale 33.089.017 99,949870 99,949870 77,856511 
     
Astenuti 16.596 0,050130 0,050130 0,039049 
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000 
Sub totale 16.596 0,050130 0,050130 0,039049 
     
Totale 33.105.613 100,000000 100,000000 77,895560 

 
 



ITALMOBILIARE S.p.A. 23 aprile 2024 11.30.22 

Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024 

Azionisti in proprio: 6 
Azionisti in delega: 94 
Teste: 10 Azionisti. :100 

ESITO VOTAZIONE 

 Oggetto : Autorizzazione all`acquisto e alla disposizione di azioni proprie 

Hanno partecipato alla votazione: 

-n°  100 azionisti, portatori di n°  33.105.613 azioni

ordinarie,  di cui n° 33.105.613 ammesse al voto, 

pari al 77,895560% del capitale sociale. 

Hanno votato: 

% Azioni Ordinarie 
Rappresentate 

(Quorum deliberativo)

% Azioni Ammesse
al voto 

%Cap. Soc. 

Favorevoli 33.089.017 99,949870 99,949870 77,856511
Contrari 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub Totale 33.089.017 99,949870 99,949870 77,856511

Astenuti 16.596 0,050130 0,050130 0,039049
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub totale 16.596 0,050130 0,050130 0,039049

Totale 33.105.613 100,000000 100,000000 77,895560



Assemblea
Milano, 23 aprile 2024

Allegato E



2

Raggiunto l’accordo per la 
cessione a Permira del Gruppo 
Florence, nel quale Italmobiliare
deteneva indirettamente una 
partecipazione al capitale del 
13,98%

Perfezionamento della cessione 
del Gruppo Florence, a seguito 
della quale Italmobiliare ha 
incassato 78,2 
milioni di euro con una 
plusvalenza di oltre 45 milioni di 
euro ed un ritorno di 2,5x MoM

Ottobre2023 2024

Distribuito dividendo 
ordinario di 0,7 euro per 
azione per un totale di 30 
milioni di euro

Maggio

Adesione alla Science Based
Targets initiative (SBTi), 
impegnandosi a fissare 
obiettivi di riduzione delle 
emissioni di CO2 a breve e 
lungo termine in linea con lo 
scenario net-zero.

Marzo

Approvazione da parte del CdA dei risultati 
al 31 dicembre 2023:

- Valore del NAV in crescita (+10%) rispetto 
all'anno precedente considerando la 
distribuzione dei dividendi

- Proposta di distribuzione di un dividendo 
ordinario di 0,8 euro per azione e di un 
dividendo straordinario di 2,2 euro per 
azione per un totale di 3,0 euro per azione 
corrispondente a 127 milioni di euro

Marzo

Eventi significativi dell'anno
Proseguimento del percorso di sviluppo di Italmobiliare con due disinvestimenti 
rilevanti, crescita del NAV e proposta di distribuzione di dividendo straordinario

Febbraio

Cessione della partecipazione 
del 32% nel capitale di AGN 
Energia al socio di 
maggioranza per un 
corrispettivo di 100 milioni di 
euro, con una plusvalenza di 
circa 40 milioni di euro 
e un ritorno MoM pari a 1,8x
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Portafoglio investimenti
Portafoglio diversificato di partecipazioni strategiche

Partecipazioni 
quotate e altri 
investimenti 

(8%)

Portfolio companies (69%) 
Fondi di 

Private Equity 
(11%)

Core business di Italmobiliare

2016

2016

2018

2017 2018

2020
2019

2020

2020
2022

2022

Liquidità e attività finanziarie (9%)

NAV di Euro 2,2 mld Portafoglio investimenti

2019-
2024(1)

E altri…

E altri…

Portfolio 
Companies

69%

Private 
Equity
11%

Attività 
finanziarie, 
trading e 
liquidità

9%

Altri 
investimenti

8%

Immobili e 
altre attività

3%
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Performance 2023 
NAV in crescita anche al netto della distribuzione dei dividendi

31 dicembre 31 dicembre Variazione

2023 2022 dic 2023 vs. dic 2022

Valore NAV (*) M€ 2.201,4 2.029,1 8,49%

NAV per Azione € 52,06 47,99 8,49%

MKT CAP (*) M€ 1.173,4 1.080,3 8,61%

Az. Ord. ITM € 27,75 25,55 8,61%

Sconto 46,7% 46,8% -0,1 pp

Azioni proprie n. 217.070 217.070 0,00%

Dividendi distribuiti M€ 29,50 59,20 -50,17%

Principali indicatori di performance 31 dicembre 2023

(*) dati al netto delle azioni proprie

ITSTAR Index 3,34%
SXXE Index 15,65%

Incremento inclusi dividendi +10%

Dividendi distribuiti nel 2022 
includono  € 29,6 m di componente 
straordinaria a seguito della cessione 
di Sirap Gema29,60 -50,0%
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2.029
2.201

158   
1   62   (30) (18)

Dinamica del NAV e performance delle Portfolio Companies
I risultati 2023 confermano il valore e la resilienza del portfolio diversificato di eccellenze 
industriali italiane

▪ Nel 2023 i ricavi aggregati delle Portfolio Companies industriali sono cresciuti del 6% e l'EBITDA aggregato nei 12 mesi è in cresciuto
dell’1% rispetto allo stesso periodo 2022 (+4% se normalizzato per l’ingresso di SIDI Sport)

▪ Eccellenti performance per Caffè Borbone (ricavi +14% e EBITDA +21% YoY) nonostante l’elevato prezzo del caffè

▪ Continua la crescita di Santa Maria Novella (ricavi +21% e EBITDA +38% YoY) grazie all’ottima performance dei negozi diretti

▪ Stabile Tecnica con ricavi ed EBITDA adjusted in leggera flessione (entrambi -4% YoY)

▪ Recupero per Italgen grazie alla crescita della produzione di energia e alla cessazione delle normative sui prezzi (EBITDA +29%)

▪ Per Iseo ricavi stabili (-2% YoY) e EBITDA in calo dovuto a maggiori costi commerciali e di sviluppo

▪ Continua la crescita di Casa della Salute (ricavi +32% e EBITDA adj. +33% YoY) e di Bene Assicurazioni (premi lordi +30%)

▪ Solida performance di Capitelli, con ricavi in aumento del 17% e EBITDA +25% nonostante gli elevati prezzi della materia prima

▪ Ricavi in calo per Callmewine e SIDI Sport a causa della normalizzazione della domanda post pandemia

Dati in €mln

Costi operativi, 
imposte e altre 

variazioni

Include €30m di 
dividendi distribuiti a 
Italmobiliare

NAV 
al 31/12/2022

Variazione 
fair value delle 

portfolio companies

Variazione 
fair value

degli altri investimenti

Variazione 
fair value dei fondi 
di private equity

Dividendi Variazione delle 
altre componenti 

del NAV

NAV 
al 31/12/2023

Dinamica del NAV

Sintesi della performance delle Portfolio Companies

Principalmente 
incremento di valore 
a seguito della 
cessione del Gruppo 
Florence
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Portfolio 
Companies

69%

Private Equity
11%

Attività 
finanziarie, 
trading e 
liquidità

9%

Altri 
investimenti

8%

Immobili e 
altre attività

3%

Evoluzione del NAV
Negli ultimi 6 anni è stato raggiunto il target di allocazione del capitale

€1.545 mln
31 dicembre 2017

Dividendi pagati dal 2017 al 2023 238

(€mln)

Partecipazioni quotate 544

Portfolio Companies 240

Private Equity 95

Attività finanziarie, 
trading & liquidità 549

Altre partecipazioni 59

Immobili e altre attività 58

NAV 1,545

NAV per Azione 36,8 €

NAV Discount 34,6%

€2.201 mln
31 dicembre 2023

(€mln)

Portfolio Companies 1.518

Private Equity 239

Attività finanziarie, 
trading & liquidità 

205

Altre partecipazioni 167

Immobili e altre attività 72

NAV 2,201

NAV per Azione 52,1 €

NAV Discount 47%

PrivateEquity
~10%

Altri asset
~10%

Portfolio
Companies

~70%

Investimenti finanziari 
trading e liquidità 

~10%

ALLOCAZIONE 
TARGET A 
REGIME

TARGET DI 
ALLOCAZIONE 
2018

PrivateEquity
>10%

Altri asset
<20%

Portfolio
Companies

~60%

Investimenti finanziari 
trading e liquidità  

>10%Partecipazioni
quotate

35%

Portfolio 
Companies

15%

Private Equity
6%

Attività 
finanziarie, 
trading e 
liquidità

36%

Altre 
partecipazioni

4%

Immobili e 
altre attività 

4%

Nota: NAV al netto delle azione proprie, sconto calcolato alla data del NAV

Nota: Dal 31 dicembre 2022 le «Partecipazioni quotate» sono 
riclassificate in «Altre partecipazioni»
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1.545

2.201

238

894

NAV @31/12/2017 Dividends NAV value variation NAV @31/12/2023

Rendimento complessivo del portafoglio 2018-2023
Euro 0,9 mld di incremento del NAV, di cui Euro 0,24 mld di dividendi distribuiti agli azionisti

Nota: NAV al netto delle azioni proprie
(1) Include al cessione di AGN Energia nel febbraio 2024
(2) Il perimetro considerato include: Tecnica, Caffè Borbone, Iseo, Capitelli, Santa Maria Novella, Callmewine, Casa della Salute, Bene Assicurazioni, SIDI Sport

Dal 2018 Italmobiliare ha:

- disinvestito asset diretti per 770(1) mln di Euro e investito oltre 600 mln nelle Portfolio Companies (660 mln includendo 
Tecnica acquisita a fine 2017)

- distribuito dividendi per 240 mln di Euro

- accresciuto il NAV di 660 mln di Euro al netto delle distribuzioni di dividendi

Totale creazione di valore del portafoglio: 900 mln di Euro o 21 Euro per azione (IRR 8%; MoM 1,6x)

Ritorno complessivo delle portfolio companies acquisite in portafoglio(2): 2,2x MoM

52,121,05,736,8Per azione (€)

Dati in mln di Euro

Portfolio 
Companies:
15% del NAV

Portfolio 
Companies:

64% del NAV(1)

Età media del 
portafoglio: 

~4 anni

Dividendi Variazione valore NAV
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Principali risultati ESG e rating di riferimento

Rating ESG

Principali risultati 2023
Genere e sviluppo
del capitale umano

Salute, sicurezza
e benessere

Strategia
climatica

Governance e
catena del valore

Adozione dei Women Empowerment 
Principles e crescita inclusiva delle 
competenze.

Supporto attivo alle persone 
nell'affrontare i bisogni primari e le 
sfide sociali emergenti. 

Monitoraggio analitico della carbon 
footprint e obiettivi SBTi.

Adozione Codice Etico e Politiche di 
Sostenibilità con applicazione estesa 
a tutta la catena del valore.

89%+6-29% CO2100%
Infortuni vs 2021-2022Scope 1+2 vs 2021

E' la percentuale di entità, tra Holding 
e Portfolio Companies, che hanno 
utilizzato il WEPs Gender Gap Analysis 
Tool e avviato il monitoraggio del 
Gender Pay Gap. 

Il dato, certo non positivo, dà 
ulteriore slancio agli sforzi verso il 
traguardo di infortuni zero.  

Holding e Portfolio Companies hanno 
compiuto i primi significativi passi 
verso l’obiettivo SBTi in corso di 
validazione.

E' la percentuale di entità, tra Holding 
e Portfolio Companies, che hanno 
adottato un Codice Etico, Politiche di 
Sostenibilità e Modello 231. 

40.000+75%Zero CO289%
Formazione vs 2020Scope 2 dal 2022
81% formazione volontaria, mirata 
alla crescita delle competenze.

E' la percentuale di entità, tra Holding 
e Portfolio Companies, che hanno 
adottato iniziative volontarie a favore 
del benessere delle persone.

Dal 2022, Holding e Portfolio 
Companies utilizzano esclusivamente 
energia elettrica rinnovabile.

E' la percentuale di entità, tra Holding 
e Portfolio Companies, che hanno 
utilizzato un questionario ESG per la 
prequalifica dei fornitori.

ESG RankingESG ScoreCDP Climate ChangeESG Risk RatingESG Rating

93%75/100Rating C - Awareness
Per la strategia climatica.
Rating B - Management
per Supplier Engagement.

Negligible risk:
Low Exposure
Strong Management

82° percentile
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Principali indicatori di performance ESG

Target 
2025

20232022202120202019

>40%35%31%33%22%19%

PARITÀ DI GENERE
Donne in posizioni manageriali
% di posizioni di “dirigente” e “quadro” coperte da donne

04.83.3 4.34.86.0

LAVORO DIGNITOSO
Indice di frequenza infortuni
Infortuni lavorativi che hanno causato assenza
di almeno 24 ore per milione di ore lavorate

>80%91%90%90%46%30%

PRODUZIONE RESPONSABILE
Risorse responsabili: Materie prime
% di materiali rinnovabili o provenienti da riciclo
sul totale delle materie prime utilizzate

SBTi *1313237988

LOTTA AI CAMBIAMENTI CLIMATICI
Intensità di carbonio
Emissioni di CO2 dirette (Scope 1) e indirette (Scope 2)
per milione di Euro di ricavi

100%100%100%88%83%100%

BUSINESS INTEGRITY
Società con strumenti formalizzati di contrasto agli illeciti
% di Portfolio Companies che hanno adottato il Modello 231

100%100%100%100%67%60%

PARTNERSHIP SOSTENIBILE
Società con documenti di riferimento identitario mirati all’impegno 
ESG
% di Portfolio Companies con Codice Etico orientato esplicitamente alla 
sostenibilità e Politiche di Sostenibilità evolute

Nota: la performance ESG si riferisce a Italmobiliare e alle Portfolio Companies con controllo di maggioranza; la variazione delle metriche negli anni è influenzata anche 
dalla variazione del perimetro di consolidamento
* Il Target 2025 è stato integrato in una serie più ampia di obiettivi di decarbonizzazione nell’ambito dell’impegno assunto con l’iniziativa Science Based Targets




