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ESAMINATI DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE | RISULTATI DEL PRIMO TRIMESTRE 2006
GRUPPO ITALMOBILIARE:

e UTILE NETTO TOTALE: 113 MILIONI DI EURO (+56 MILIONI PARI A
UN INCREMENTO DEL 98,5%)

e UTILE NETTO DI COMPETENZA: 43,8 MILIONI (+25,6 MILIONI CON
UN INCREMENTO DEL 140,6%)

e PATRIMONIO NETTO: SALE A 6.083,4 MILIONI (DA 5.916,7 MILIONI DI
FINE 2005)

e INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO: 1.807,5 MILIONI (1.896
MILIONI AL 31 DICEMBRE 2005)

e GEARING IN MIGLIORAMENTO DAL 32% AL 29,7%
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Milano, 15 maggio 2006 — Il Consiglio di amministrazione di Italmobiliare S.p.A. ha
preso in esame e approvato la relazione trimestrale consolidata al 31 marzo scorso che é
parzialmente rappresentativa della tendenza per I’intero esercizio a causa della
stagionalita che contraddistingue il settore materiali da costruzione, di eventi non
ricorrenti e della metodologia di contabilizzazione dei dividendi delle partecipate.

Il Gruppo Italmobiliare ha registrato un utile netto totale di 113 milioni di euro (+98,5%)
e un utile di competenza di 43,8 milioni (+140,6%) grazie al positivo andamento di tutti i
settori in cui opera, a fronte di ricavi per 1.357,7 milioni (+30,4%).

L’aumento del patrimonio netto del Gruppo - che a fine marzo ha superato i 6 miliardi di
euro raggiungendo i 6.083,4 milioni dai 5.916,7 di fine 2005 - e la riduzione
dell’indebitamento finanziario netto a 1.807,5 milioni hanno permesso un miglioramento
del gearing al 29,7% rispetto al 32% del 31 dicembre 2005.

Per I’esercizio in corso le previsioni confermano le attese, gia espresse in occasione
dell’approvazione del bilancio 2005, che il risultato operativo consolidato, fatti salvi
eventi ad oggi non prevedibili, possa essere in crescita rispetto all’anno precedente.
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IL_ GRUPPO - Nel corso del primo trimestre dell’esercizio 2006 - periodo solo
parzialmente rappresentativo della tendenza per I’intero esercizio a causa della stagionalita
che contraddistingue il principale business in cui opera il gruppo (materiali da
costruzione), di eventi non ricorrenti e della metodologia di contabilizzazione dei dividendi
delle partecipate - il Gruppo Italmobiliare ha registrato un utile netto totale di 113 milioni
di euro e un utile di competenza pari a 43,8 milioni, con un incremento rispettivamente
del 98,5% e del 140,6% rispetto al primo trimestre 2005.



I ricavi, con un aumento del 30,4%, hanno raggiunto i 1.357,7 milioni grazie
all’evoluzione delle attivita (+18,3%), all’allargamento dell’area di consolidamento
(+10,1%) e all’effetto positivo delle variazioni dei cambi (+2,0%).

Il margine operativo lordo corrente di 284,2 milioni (+76,2%) e il margine operativo
lordo, pari a 287,7 milioni (+66,8%), hanno beneficiato anche del consolidamento delle
attivita nel settore costruzioni in Egitto (gruppo Suez Cement Company dal 1° aprile 2005
e Asec Cement Company dal 1° agosto 2005). Senza I’apporto delle nuove attivita
consolidate, i margini sarebbero comunque risultati in crescita rispettivamente del 39,8% e
del 32,7%.

Il risultato operativo, dopo ammortamenti per 103,4 milioni (superiori del 31,5% a quelli
del primo trimestre 2005), & quasi raddoppiato a 184,2 milioni (+96,7%).

Al 31 marzo scorso, I’indebitamento finanziario netto era pari a 1.807,5 milioni: rispetto
al 31 dicembre 2005 (1.896 milioni) la diminuzione e di 88,5 milioni, grazie ai flussi
generati dalla gestione e ai contenuti investimenti finanziari. Alla stessa data il patrimonio
netto totale e cresciuto a 6.083,4 milioni, contro i 5.916,7 milioni al 31 dicembre 2005.

Il gearing (rapporto tra indebitamento finanziario netto e patrimonio netto) al 31 marzo
2006 era pari al 29,7%, in netto miglioramento rispetto al 32,0% del 31 dicembre 2005.

Andamento dei principali settori di attivita — Il settore materiali da costruzione, in cui
opera il gruppo Italcementi (che ha pubblicato i propri risultati trimestrali lo scorso 5
maggio) ha beneficiato nei primi mesi del 2006 del consolidamento delle attivita in Egitto
e di condizioni meteorologiche decisamente piu favorevoli rispetto allo scorso esercizio in
Nord America e nell’Unione Europea. | ricavi, attestati a 1.290,2 milioni, hanno registrato
un incremento del 30,3%. Il margine operativo lordo corrente e il risultato operativo sono
stati pari rispettivamente a 265,7 milioni e 167,6 milioni, contro 155,6 milioni e 90,1
milioni del primo trimestre 2005. Le performance operative si sono riflesse sull’utile netto
di periodo che é aumentato del 71,7% a 87,9 milioni.

Il settore imballaggio alimentare e isolamento termico, costituito dal gruppo Sirap
Gema, ha fatto registrare un incremento dei ricavi a 40 milioni (+8,1%) grazie all’aumento
dei volumi di vendita sia nell’isolamento termico sia nell’imballaggio alimentare, con
I’eccezione della Francia che ha risentito dell’allarme sanitario provocato dall’influenza
aviaria. Il margine operativo lordo corrente (5,4 milioni) risulta in linea con il precedente
periodo, mentre il risultato operativo ha segnato un miglioramento del 12,4% passando da
3,6 a 4,0 milioni. L utile netto del periodo pari a 1,9 milioni € risultato in flessione rispetto
al 31 marzo 2005 (2,2 milioni), penalizzato dalla componente fiscale.

Nel settore finanziario, che include la capogruppo Italmobiliare S.p.A. e le societa
finanziarie interamente controllate, I’utile netto di 24,1 milioni ha segnato un forte
aumento rispetto ai 5,9 milioni del primo trimestre 2005. L’incremento € dovuto alla
realizzazione di una significativa plusvalenza dalla cessione di azioni Gemina, ai risultati
particolarmente brillanti della gestione della liquidita e a maggiori dividendi registrati nel
trimestre.

Il settore bancario, che raggruppa I’attivita di Finter Bank Zlrich e del Crédit Mobilier de
Monaco, ha registrato un utile netto di 2,2 milioni, in progresso rispetto a 1,6 milioni dello
stesso periodo dell’anno precedente. Al miglioramento del risultato ha contribuito
essenzialmente la buona performance di Finter Bank Zrich.




LE PREVISIONI — Il Gruppo Italmobiliare ha potuto registrare nel primo trimestre 2006
buoni risultati di crescita e di profittabilita, grazie a miglioramenti nelle attivita operative,
ma anche ad alcuni eventi i cui effetti positivi sono limitati nel tempo.

L’andamento del primo trimestre, pur tenendo conto della corretta interpretazione dei
risultati finora  conseguiti, costituisce comunque una valida base, unitamente alle
previsioni nel complesso positive per i singoli settori, per confermare I’attesa che il
risultato operativo consolidato del Gruppo per I’intero esercizio 2006 possa essere in
crescita rispetto all’esercizio precedente, fatti salvi eventi ad oggi non prevedibili.
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In allegato i dati di sintesi di conto economico patrimoniali




Gruppo Italmobiliare

Conto Economico
(migliaia di euro) 1trim2006 % 1trim2005 % Variaz. %

Ricavi 1.357.690 100 1.041.171 100 30,4
Altri ricavi e proventi operativi 18.812 1,4 12.122 1,2 55,2
Variazione rimanenze 6.828 0,5 15846 15 -56,9
Lavori interni 7.393 0,5 2103 0,2 2515
Costi per materie prime e accessori (497.499) -36,6 (384.247) -36,9 29,5
Costi per servizi (324.340) -23,9 (272.668) -26,2 19,0
Costi per il personale (236.979) -17,5 (215.932) -20,7 9,7
Oneri e proventi operativi diversi (47.725) -35 (37.081) -3,6 28,7
Margine Operativo Lordo corrente 284.180 20,9 161.314 15,5 76,2
Altri proventi e oneri 3.476 0,3 11124 11 -68,8
Margine Operativo Lordo ) 287.656 21,2 172.438 16,6 66,8
Ammortamenti (103.436) -7,6 (78.657) -7,6 31,5
Rettifiche di valore su immobilizzazioni (40) (126) -68,3
Risultato Operativo 184.180 13,6 93.655 9,0 96,7
Proventi e oneri finanziari (20.292) -15 (16.591) -1,6 22,3
Risultato societa valutate a patrim. netto 919 0,1 5361 05 -82,9
Risultato ante imposte 164.807 12,2 82.425 79 99,9
Imposte del periodo (51.839) -3,8 (25.506) -2,4 103,2
Utile netto 112.968 8,3 56.919 55 98,5
Attribuibile a:

Gruppo 43.823 3,2 18.213 1,7 140,6

Terzi 69.145 51 38.706 3,7 78,6

o 31/03/2006 31/12/2005
(migliaia di euro)

Indebitamento finanziario netto 1.807.544 1.896.066
Patrimonio netto totale 6.083.428 5.916.748

*)

Include, rispetto al Margine Operativo Lordo corrente, oneri e proventi di natura non ricorrente




